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BCTYI

BusHauena B 6aHKiBCBHKili cucTeMi YKpaiHu CUTyallisd Ha PUHKY OaH-
KiBCHKUX IIOCJYT ITIOKa3aJia, 110 POJIb BKJIAAiB hisnuHUX 0Cib y pecypce-
Hilt 0asi KoMepIifiHUX OaHKiB 3pocTae i Tomy 6GaHKaM cJjaifm Gijbie
yBaru IpuIiJAaTU IILOMY CEKTOPY PUHKY. IIprnunna B TOMY, 1110 OHUM
3 OCHOBHUX BU/IiB JifA/JbHOCTI OaHKIB € 3a/IyUYeHHS BiIbHUX I'POIIIOBUX
KoITiB (pisuuHmMx ocib6 y gemosut. HaTomicTs maHuit Bupg omeparii
0aHKU MaiOTh ITPABO 3AiliICHIOBATH 3a HAIBHOCTI BigmoBigmoi mimensii,
Aka sugactbea HBY.

HemosuTHi onepariii 6aHKiB € OCHOBHUMU B CBiTOBi# 6aHKiBCbKii
mpaxkTuili. BoHU pO3KPUBAIOTH 3MiCT AiAJBHOCTI OaHKY AK IOCEpe[-
HUKa B 3aJIyYeHHi pecypciB Ha BiIbHOMY PUHKY. AJIJKe OCHOBHE IIPU3-
HaueHHs 6aHKY — MOCEePEIHUIITBO B MePEMillleHHi IPOIIIOBUX KOIITiB
BiJ KpeguTopa 0 I03UMUaJIbHIKA Ta BiJl MOKYIIIiB 10 IIPOJABILiB.

Ha Bigminy Big gemosuTHOI AisiabHOCTI OAHKIB Aemo3uTapHa mis-
JbHICTh — HAJAHH IIOCIYT 11010 30epiranusd I[iHHUX ITalepiB He3aje-
JKHO BiJf hOpMU IX BUIIYCKY, BIIKPUTTSA Ta BeleHHA PaXyHKIB y I[iH-
HUX IIamnepax, 00CaIyroByBaHHS Oepalliil Ha X paXyHKax (BKJoua-
I0YY KJIIPUHT Ta PO3PaxyHKHU 3a yroJaMU IIOAO0 IIiHHUX IIallepiB) Ta
00C/IyroByBaHHSA OIlepalliii eMiTeHTa 100 BUIIYINEeHUX HUM IIiHHUX
narnepis.

HenosuTrapiii MiHHMX namnepis (zajai — gemosuTtapiit) — akiionepHe
TOBapUCTBO, AKe IIPOBAJAUTH BUKJIIOUHO JEeIO3UTAPHY AiAJbHICTH Ta
MOJKe 3QIMCHIOBATU KJIIPUHT Ta PO3PaxyHKHU 3a yrogaMu IIOA0 ITiH-
HUX IIamnepis.

3 MeTOI0 CTBOPEHHSA YMOB AJiA eeKTUBHOI M0OiIisalii Ta po3mi-
HIeHHA YYaCHUKaMU PUHKY IIHHUX IIanepiB (iHaHCOBUX pecypciB
3axkonoMm Ykpainu Big 06.07.12 p. cTBopeHo [[eno3uTapHy CUCTEMY
Yxpainu. 3aKoH BU3HAUa€ IPaBoOBi 3acaay GQYHKIIOHYBaHHA AEIIO3M-
TapHOI cucTeMu YKpaiHMU, BCTAHOBJIIOE IIOPANOK peecTparlii Ta mix-
TBeP/AKeHHA IIpaB Ha eMiciliHi I[iHHi manepu Ta IpaB 3a HUMU Y CHUC-
TeMi Iemo3nuTapHoro o0JiKy IiHHUX HalepiB, a TaK0K IOPAIOK IPO-
BelleHHA PO3PAaXyHKIB IOA0 eMiCiiHUX IIIHHUX IamnepiB.
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IIpu npomy 3rigHo 3 UM 3aKOHOM B ¥ KpaiHi MOMKYTh IPOBaAUTH-
cd TaKi BUAW OEeIMO3UTAapPHOI AiAJBHOCTI: Aemo3mTapHa AiAJbHICTH
ITenTpasbHOro geno3uTapio; fenosuTapHa AidabHicTs HalionanasHo-
ro 0aHKyY YKpaiHu; Aemo3uTapHa JidJIbHiCTh Ael03UTapHOI yCTaHOBH;
IisAIbHICTH i3 30epiraHHA aKTUBIB iHCTUTYTIiB CHiJIBHOTO iHBECTYBAH-
HS; OiAJBHICTD i3 30epiranHsa akTUBiB meHcifinux gouais. HaTomicTs
MOENHAHHSA MEN03UTAPHOI AiAJBHOCTI (32 BUHATKOM JENO3UTapPHOI
misnpHOCTi Harionanbuoro 6aHKy Y Kpainm) 3 iHITUMY BUAAMU Tid/Ib-
HOCTi, KpiM BCTaHOBJIIEHIX 3aKOHOM, 3a00poHAeThCsA. OGCIyroByBaH-
HA 00iry Iep:KaBHUX IiHHUX IIallePiB, Y TOMY YUCJIi AETIO3UTAPHY Oid-
JIbHICTB OO0 ITUX HaTepiB, 3aiticuioe HamionaabHuii 0aHK Y KpaiHu.

Oco06BOCTi 34iiCHeHHS IeI03UTaPHOI AidJIbHOCTI 3 JepKaBHU-
MU [[iHHUMU ITIallepaM¥ BCTaHOBJIIOIOThCcA HarionanbHoI0 KoMiciero 3
IiHHUX manepis Ta porgoBOr0 PUHKY (Haui Komicis) cominbao 3 Hatio-
HaJIbHUM OaHKOM YKpainu. Jlep:KaBHA KOMicisa 3 IiHHUX mamnepiB Ta
douxororo puaky (IKIIIIPP) 6yna yreopera 12 uepBasa 1995 pory
AK IeHTPaJbHUN OpraH BUKOHABYOI BJIAQAU 3 METOI0 KOMILJIEKCHOT'O
IIPaBOBOTO BPEryJIIOBaHHA BiHOCHUH, III0 BUHMKAIOTh Ha PUHKY I[iH-
HUX IalepiB, 3a0e3meueHHA 3aXUCTY iHTepeciB rpoMaaH YKpainu Ta
lep:KaBU, 3amo0iranHs 3JI0B;KUBAHHAM Ta IIOPYIIIEHHAM Y ITiil chepi.

Cuaig sayBasKkuTu, 110 AifgabHicTs HamionamsHOT0 6aHKy Y Kpainu
3 BUIIYCKY B 00ir IIiHHMX TanepiB BUKJINKAaJa CTBOPEeHHA HUHI Ail0U0-
ro [lemosurtopito HamionansHOTO 6aHKY YKpaiHu.

Benukum HagbaHHAM PUHKY I[IHHUX IIATepiB € po3po0Ka i 3amrpoBai-
sxkenHa HamionaabHIM 6aHKOM CHUCTEMU eJIEKTPOHHOTO0 00iTy IiHHUX I1a-
mepis, 110 Pa3oM i3 Aifouoio ¥ 6aHKaX MisKHAPOJHOIO CUCTEMOIO OyXTaJI-
TEPCHKOro 00JIIKY Ta 6yXraJaTepchbKol MOAEJi MIATisKHUX CUCTEM eJIeK-
TPOHHUX ILJIATEKiB BUCYHYIU ¥ KpaiHy Ha PiBeHb IlepeoBUX KpaiH.

Ho peui, y KpaiHax 3 pO3BUHYTOI0O PUHKOBOIO EKOHOMIiKOIO MOYK-
JINBOCTI IepyKaBHOTO BTPYUYAHHA B PO3IOig MaTepianbHuX i hinaH-
COBUX pecypciB obMesKeHi, a mignpreMcTsa (AK KOJIEeKTUBHI, TakK i mpu-
BaTHi) BUITYKYIOTH JOAATKOBI KOIIITY Ta MaTepiajabHi pecypcy Ha PUH-
kax. Omxe, peasrisalia iHHUX MMamepis i mepeposInoaia KOIITiB MOXK-
Ha i TOBUHHI IPOBOAMTUCA HA PUHKY I[IHHUX NaIepiB.

ITpu mpomy y pasi ogepsxanHsa Jginensii gemosurapii Ta 36epi-
raui MOKyThb BeCTH PEECTPH BJIACHUKIB iMeHHUX IiHHUX Tanepis. Be-
JIEeHHS PEECTPiB BJIACHUKIB iIMEHHUX IIHHUX ITalepiB € BUKJIIOUYHOIO
JifgMbHICTIO Cy0’€KTiB MiAIPHUEMHUIILKOI AiATBHOCTI i HE MOJKe Toe -
HyBaTHUCA 3 iHIITUMY BUIaMU JiAJIbHOCTI, KPiM JeIro3uTapHoi.



Posodia 1

HauioHaAbHUIM 6aHK B peryAloBaHHi
PUHKY LLIHHWX nanepis

1.1. KyniBAs-npoAax uiHHux nanepis HauionaAbHuM
6aHKOM

OmguuM 3 HAOIIBINI THYUKHUX i Ji€eBUX iHCTPYMEHTIB peasisarlrii kpe-
IUTHOI IIOJIITUKY € OIlepallii Ha BiTKPUTOMY PUHKY 3 KYIIiBJIi-IIPOJaKy
IIHHUX ITalepiB 3 MeTOIO BILJINBY Ha PeCypCHY 6a3y KoMepIlifiHux 6aH-
KiB. 3xiticuioBani HamioHaabHuM 6GaHKOM oImeparrlii 3 Kymisi-mpoza-
JKY IIHHUX IIaTlepiB 3 BJIaCHOTO MoPTdeis 6e3rmocepeHb0 TO3HAYAIOTh-
cd Ha KPeIUTHUX MOKJINBOCTSAX OaHKiBCBKOI cucreMu B 1ijiomy. Taxk,
IIPU IIPOBEZIEHHI 00Me)KyBaJIbHOI I'POIITIOBO-KpeauTHOI norituku HBY,
3 OIHOTO OOKY, IIPOJae Ha PUHKY ITiHHI mamepu (TOOTO 3MEHIITy€e BJac-
HU# TopTdesb), CIUCYIOUX BiATTOBiAHI CyMHU KOIITIiB 3 pe3epBHUX ab0
KOPECIOHAEHTChKUX PAXYHKIB KOMepI[iiHUX OAaHKiB, 10 KYIYIOTH I[i
namnepu. 3 iHIIOTO — €KCIIaHCUBHA PO3IINPIOBaJIbHA MOHETapHA IOJIi-
THKa nepemdavae Kyisiao HamionaabauM 6aHKOM Y KpaiHu I HHUX 1Ia-
mepiB y KoMepIifiHuX GaHKiB, 110 MiJBUIIYyE BEJIUUNHY IX PECypPCHOL
6asu Ta M03BOJIAE 30LIBIIUTH 00CAT KPeAUTHUX Ollepalliii, CTUMYJIo-
IOYY TUM CaMUM II0KBaBJI€HHA I'OCIIOAAPCHKOI KOH IOHKTYPH.

TakuM YMHOM, OOCAT I[IHHUX IaIepiB, 1110 TepedyBaoTh ¥ PO3MO-
pamxenni HBY 6esmocepefHbO KOPETIOE 3 KPEAUTHIMHI MOXKJIIBOC-
TAMU KOMepPIifiHuX OaHKiB, OCKiJMIbKY ollepaltii Ha BiIKpUTOMY PUH-
Ky BU3HAUYAIOTD PO3MOLI iIHAUBiAyaIbHUX TOPTQEIiB aKTUBIB 6aHKiB-
CchbKUX ycTaHOB. [Ipu 11boMy 00’ €KTOM 3a3HAYEHUX OMEPAaIliii MOKYTh
CJyTyBaTHU Aep KaBHi 30008’ A3aHHA, 00IiraIii micieBux opraHis BJa-
I, KadHauelchbKi BeKcesIi, 6e3IpoIleHTHI KadHauelicbKi 30008’ A3aH-
H Ta iHIIT TepIIToKJIACHI IIiHHI Tanepu, Nepesik AKUX BUSHAYAETHCS



HBY. fdx npaBuio, ocHOBHUM 06’ €KTOM oIepalliii 0aHKiB Ha BiAKpuU-
TOMY PUHKY € Aep:kaBHi 60prosi 30008’ A3aHHA — obJriramii. AKTUBHE
3aCTOCYBaHHSA omepalliii Ha BigkpuTomy puHKy HarioHaapsHUM Oam-
KOM YKpaiHu 3yMOBJIEHE PAJOM IIepeBar JaHOro iHCTPYMeHTa I'POIIIO-
BO-KPEAUTHOTO PeryJaioBaHHA, AKi MOoKHaA OyJso 0, Ha HAII IOTJIA,
copMyJIIOBATH Y BUTJISAAI TAKUX OCHOBHUX MOMEHTIB:

1) e uiTki moskauBocti HBY 3xificHioBaTu onepaitiii 6esmocepeiHbO
ic/aa IPUAHATTA PillleHb IIOA0 JOCATHEHHA TUX YU IHIIIUX TaK-
TUYHUX IiJIeii TPOIITOBO-KPEeAUTHOI IO TUKY (HAIPUKJIAL, ooMe-
JKeHHS YU PO3IINPEHHS I'POIIIOBOI Macu), TOOTO JOCUTD OIlepaTUB-
HO, OCKIJILKY IIePiogUYHICTD Oollepalliii Bu3HayaeThbCcsa camum Ha-
IioHAJTBLHUM OAHKOM;

2) obcsaAru 3mificHIOBaHUX OIlepalliii 3ajIe)KaTh BiJl BeJiuunHY mopTde-
s ninHux nanepiB y HBY (mpu ix npogaky) abo :x HaMiueHO]I Be-
JTUYUHY 30iIbIIIeHHA pe3ePBiB KoMepIiiHuX 6aHKiB (Ipu KyImiBii
o6irariit). ¥ iboMy BigHOIIIEHH] omtepallii Ha BIAKpUTOMY PUHKY
MOJKHA BBAYKaTH L00pe KOHTPOJIbOBAHUM iHCTPYMEHTOM 3 I[iJIKOM
nependauyBaHUMU Pe3yJIbTaTaMU;

3) y pasi mpunyuieHHsa IOMUJIKY IPU 3aificHeHHI onepaiii (AK1o,
CKakimMo, cuTyallid Ha rpoIlIOBOMY PUHKY OyJjia HeIIPaBUJIHHO
cuporaosoBaHna) HBY moske mopiBHAHO JierKo i1 BunpaBuTu, BJaB-
IIIUCA 00 TPOTUJIEKHUX Aili. [laHa mepeBara BUSHAYa€ThCA THY Y-
KicTIO caMoro MexaHidMy oleparlliii Ha BiikpuToMy puHKY. Ha-
IPUKJIAMA, y BUIIaAKy HaAMipHOT0 00MesKeHHsA I'POIIIOBOI Macu i
KPeIUTHUX MOKJINBOCTEH KoMepIiiiHux 6aukis HBY mosxe 1mo-
PiBHAHO JIETKO BUIIPABUTU CUTYAaIlil0, BUKYIUBIIY I€BHY Kilb-
KicTe obOJuriraifiii y 6aHKiB, a B pasi MpoTHJIeKHUX TEHIEHIIN B
eKOHOMII[i — BUKOHATU 3BOPOTHI Aii.

ITepeBaru omepartiiii Ha BifKpUTOMY PUHKY (OIl€epaTUBHiCTh, KOH-
TPOJILOBAHICTH, THYUKICTh) Y CUCTEMi 3aX0/iB 3 peaJrizail MmoHeTap-
HOI MOJIITUKY BKa3yIOTh HA HEOOXiAHICTh IX aKTUBHOTO PO3BUTKY i B
YxpaiHi K BaXKJINBOT'0 MAKPOEKOHOMIUYHOTO iIHCTPYMEeHTAa peryIl0BaH-
HA €eKOHOMIiKMU.

OdopmireHHs 6ipKOBOI AisAIBHOCTI B caMOCTiiHY cepy 00iry Ka-
ImiTary MOCJIY:KUJIO CBOTO Yacy (haKTOPOM IIePIION0YaTKOBOI0 HAKO-
MUYeHHA KalliTanry uepes akIioHepHi ToBapucTBa. OJHOUYACHO 3 ITUM
doHmoBa Gip:ka cTajia MIEPBUHHUM PUHKOM IIiHHUX IamepiB, TOOTO
PUHKOM, Ha AKOMY IX POSMIIYIOTh, & IOTiM — i BTODUHHUM.

BaskauBum darTopoMm 6ip:KoBOI MisJIBHOCTI cTaso Te, mio Gipska
IIePeTBOPUJIACH HA allapaT TPUBAJIOT0 iHBECTYBaHHSA BiJIbHUX I'POIIIOBUX



KOIIITIiB IIiJl IPOIIEHTH, 3aJIe;KHO BiJl yMOB KOH IOHKTYPHU I'OCIIOAAPChH-
KOI'0 KUTTA KpaiHU B I[1JIOMY UM IIEBHOTO aKIl[iOHEPHOT'O TOBAPUCTBA.
OpuaouacHO ougoBa Oipska cTae 06’€KTOM KOPOTKOCTPOKOBUX BKJIA-
IeHb KamiTaaiB. 3Biicu BUILINBAE ITIeBHA 3aKOHOMIiPHICTD: UMM BHUIIA
KOH’IOHKTYpPAa roCIiofapChKOTO JKUTTA KpaiHu, TUM BUIIA IIIBUAKICTH
006iry minHux namnepis Ha POHAOBIM 6ip:Ki i TMM BUIIA IX KOTUPYBAJIh-
Ha I[iHa ITOPiBHAHO 3 HOMiHAJIOM, i HaBIMaKku. 3 MaAiHHAM rocIiiogapch-
Koi misgabHOCTI 000pOoT hoHA0BOI 6ipsKi 3aBMUpPAE, Kypc I[iHHUX IIale-
piB magae 1o Hominauy i HMaKUe. [HaKIle KaxKyun, (POH0Ba Oipska cTae
roCIoapChbKUM 6apOMETPOM eKOHOMiUHOI KOH IOHKTYPU KpaiHu.

ITopsaz 3 GoHIOBOIO OipsKelo MINPOKOT0 POBBUTKY HabyBae mosa-
0ip:KOBUM PUHOK I[IHHUX TamepiB, HA AKOMY OCHOBOIO HOTO Aisfib-
HOCTI € cucTeMa Misk6aHKiBChbKUX 3B’ A3KiB, po00Ta ITOCEPETHUITBKUX
KOHTOP, AKi IpeAcTaBIAI0Th iHTEepecHu aKI[ioHePHUX TOBAPUCTB, OaH-
KiB, QisuuHuX Ta roopuandyHuX oci6. Ileit puHOK 6inbIin MOGiTBHMIA,
Ha HbOMY CUJIbHIiIIIe BUABIAIOTHCA CIEKYJIATUBHI yroau, pUsuKU, KO-
JUBAHHSA KYPCiB, IPOMOHYETHCA OiIbINe I[IHHNX TamepiB CYMHIBHUX
eMiTeHTiB.

AHaJis CTPYKTYpPHU PUHKY I[iHHUX ITaNepiB YKpaiHu mokasye, 1o
OiNMBIITiCTD aKIlill HAMEKUTH OaHKaM, (POHJaAM, iHBEeCTUIIHHUM KOM-
maHisgaM.

OcHoBHIi c(hepu BUPOOHUIITBA IIle He BUMIILIN Ha PUHOK, a (GOHI0-
Ba Oipoka He cTajia pUHKOM ITIO3WUYKOBOT0 KalliTay i moJjieM gigJIbHOCTi
YKpaiHChKUX iHBECTOPIB.

Oco6yMBicTh YKPAIHCHKUX IIPOJABIIiB IIiHHUX IIaIllePiB MOPiBHAHO
i3 BaximHUMU KoJieraMu IIOJIATaE B TOMY, 110 BOHU 3aBXK /M IPArHYTh
TPUMaTU MaKCUMaJIbHO BUCOKY IIiHY 3 PO3PaXyHKY Ha MaKCUMaJIbHUN
npubyTOK, 3a0yBarouy 3aKOHU PUHKY: Maca MPUOYTKY 3aJIe;KUTH Bif
IMIBUAKOCTI 00iry Kamitany. ¥V 3B A3Ky 3 uM Ha Y®PB akTuuHo He
CIIOCTEPIraeThcA 3BHUMKEHHA KYPCiB aKIill IJid X MOAa b0l IIIBU/I-
Kol peasizarnii. ITa ncuxoJsioria HeraTUBHO IO3HAYAETHCA HA PUHKO-
BuX BimHOocumHax. Ha GipsKoBoMy i 1m03abip:KoBOMY PMHKAX IIIHHUX
nmamnepiB BUHUKAE cepiiodHa po30isKHICTh y BUBHAUEHHI KypCy aKILii,
TOOTO BiH 3aJIe’KUTH Bif 00sikoBOi craBKku HarmiomaabHOro 6aHKY
YKpainu, po3Mipy IuBieHy, HOMiHAJBHOI i peaibHOI KypCcOBOi Bap-
TOCTi Ta piBHA iHQIAL].

Buxoaauu i3 Bigomoi (hopmysiu BU3HAUNMO:

dusidend -100
001iK08a cMABKA

Kypc aruyii =
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Cama x hoHIOBa Oip:Ka mepeGyBae B CKJIaJHOMY CTAHOBUIIL, a3Ke
3a 3aKOHOM BOHA MOJKe IIPAIIOBATH TIIbKU 3 OPUIUIHUMU 0COOaAMU —
1Ie TPAaCTH, iHBECTKOMIIaHil, 6aHKHU i T.II. B IIboMy He oOMeskeHi. e it
MIPU3BOAUTE IO TOTO, IO 1M03a6ipKOBUIT PUHOK OiIbIN JUHAMIUHNI,
HixK Oip:xKoBUIi.

Amnajis puHKY IiHHUX HallepiB IOKa3ye: PUHOK IIle B 3aPOIKOBO-
My CTaHi, a 1oro QyHKIIiIOHyBaHHA OOMe)KeHe paHillle TpUiHATIMHI
3aKOHaMM Ipo 6ip:Ki ¥ iHHI mamepu, Ipo rocuofgapchbKi ToBapuUCTBa,
mpo GaHKU, IPO IPUBATUIAIIiTO0.

PuHok niHHUX anepis € CKJIAL0BOIO YACTUHOIO PUHKY KaliTalis
i0c00IMBO PUHKY ITO3MUYKOBUX KamiTaais. Came 3Bifcu MaroTh HaIXO-
OUTU KOIIITHU AJIS PO3BUTKY BUPOOHUIITBA, iHBECTHUI[iH, aKIiOHYBaH-
HA. [IpoTe npobiaeMy DiAMiHAIOTH IParHEHHAM OePyKaTH 3apy0isKHi
KPeAUTH Ta iHBecTHIIii, 30iJbIIIyI0YM TUM CAMHUM 30BHIIITHiN 6opr
VYxkpainu i Bunyiatu Ha #oro o6cIyroByBaHHA, a Ile HEraTUBHO Binou-
BaeThCS HA IJIATIXKHOMY OaJiaHCi i, AK IpaBUJIO, Ha CTaHi YKpaiHChKOI
BaJIIOTHU.

IIpoBenenHsa 6ipKOBUX TOPriB HA OCHOBI MaKJIEPCHKOTO Ta 6ip:Ko-
BOTO IIPaBa CBiIUUTB, 1110 Oip’KOBa CTATUCTUKA Ta CTATUCTUKA 1103a06ip-
YKOBOT'O PUHKY I[iHHUX IIallepiB — Ay’Ke TOUYHUN iHCTPYMEHT AiJI0BO1
aKTUBHOCTI eKOHOMiKU Kpainu. Ha i1 ocHOBi MOYKHa IPOCTEXKUTH, AKi
rajysi BUpoOHUIITBA PO3BUBAIOTHCS HAMOIIBIN fUHAMIUHO, e CIIOCTe-
piraerbca 3acriii, AKi migmpreMcTBa ITepedyBaOTh HA MeKi OaHKPYT-
ctBa. Ile 1ae MOKINBICTE HA IeP;KAaBHOMY PiBHI BJKUTHU HEOOXimHi pe-
IyJIIOIOYi 3aX0TN.

CaiToBa IpaKTHKAa IITPOKO BUKOPUCTOBYE O0IiraiiiiHi Mo3UKU AK
y caMiii KpaiHi, Tak i AJ1d 3aayueHHa 3apy0isKHuX KoIrTiB. OgHaK IIpo-
6JieMa moJIATa€e B TOMY, 1Mo obJirarii — e Buf IiHHUX PUHKOBUX IIa-
nepiB, AKi JO3BOJAIOTH: OJIEP:KATHA KOIITHU Ha I[1JIbOBi IporpamMu; I0-
racUTH paHilile B3sATi 60proBi 30008’ 13aHHA; BUKOPUCTATH KOIIITH JJIs
iHIIIMX IiTer.

MosxHa rOBOPUTHU IIPO Te, 1110 1ie (hopMa IIHHUX KPEeJUTHUX 3000-
B’s3aHb gepsxaBu. Kpim obuirariit, 1o minHux mamepis BigHOCATHCA
KasHauelChKi BeKceJi, KasHauelicbKi cepTudikaTy, KasHauelcbKi
0oHU i T.m., aje TiAbKYU 00JIiraIfififHi MO3UKHU II[0Pa3y BCTAHOBJIIOIOTH
mpaBuia obiry obJriraitiit, HampuKJIaL, HAa ayKI[ioHaX.

Hep:raBHe perya0BaHHA PUHKY IIIHHUX NIAIepiB 3AiHICHIOETHCA 3
MeTOIO peaJsrizallii eImHOI Jep:KaBHOI MOJITUKY Y cdepi BUITYCKY Ta
006iry miHHUX namnepis Ta IX TOXiHNUX ; CTBOPEHHSA YMOB I e()eKTUB-
HoI M00iisalrii Ta posMillleHHA YUaCHUKaMU PUHKY IIHHUX ITanepiB
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¢inaHCOBUX pecypciB 3 ypaxyBaHHAM iHTepeciB cyCcHiJbCcTBa; Oep-
JKaHHA yYaCHUKaMU PUHKY IIIHHUX IanepiB indopmarii npo ymoBu
BUIIYCKY Ta 00iry IIiHHMX ITamnepiB, pe3yabTaTu (hiHaHCOBO-TOCIIONAD-
CBKOI IiAATBHOCTI eMiTEeHTiB, 00CATHY 1 XapaKTep yrof 3 IiHHUMU I1a-
nepamu Ta iHIoi iHgopmarrii, 10 BIJIMBae Ha (pOpMyBaHHS I[iH Ha
PUHKY IiHHUX MTamnepiB; 3a0e3mneyeHHA PiBHUX MOKJINBOCTEI IJI5 10~
CTYIly eMiTeHTiB, iHBeCTOpPiB i mocepeJHNKIB HA PUHOK I[iHHUX IIa-
nepiB; rapaHTyBaHHA IIPAB BJIACHOCTI Ha I[iHHI Ianepu; 3aXUCT IIPaB
y4YacHUKiB (pOHIOBOrO PUHKY; iHTErpaiia y eBporeiicbKuii Ta CBiTO-
BUH (DOHIOBI PUHKY; JOTPUMAaHHA YUYaCHUKAMU PUHKY I[iHHUX IIa-
mepiB BUMOT aKTiB 3aKOHOJABCTBA; 3al00iraHHS MOHOIIOJIi3aIlii Ta
CTBOPEHHA YMOB PO3BUTKY JOOPOCOBiCHOI KOHKYPEHIIiI Ha PUHKY
MiHHUX HalepiB; KOHTPOJIO 3a IPO30PICTIO Ta BiJKPUTICTIO PUHKY
MiHHUX Hamnepis.

Hep:kaBHe peryi0BaHHA PUHKY IIIHHUX ITanepiB 34iMICHIOETHCA Y
Takux hopMax: IPUHHATTSA aKTiB 3aKOHOIaBCTBA 3 TUTAHb AiAJIbHOCTI
YYacHUKIB PUHKY IiHHUX MalepiB; BperyJJoBaHHA BUIIYCKY Ta 00iry
I[IHHUX TIaIepiB, IpaB Ta 000B’A3KiB yYaCHUKiB PUHKY IIiHHUX IIare-
PiB; Bumadi cremiaJbHUX HO3BOJIIB (JIileH3iiT) HA 3ilicCHEHHA Ipode-
ciffiHOl IiANBPHOCTI HA PUHKY I[IHHUX ITanepiB Ta 3a0e3neyeHHA KOHT-
POJIIO 3a TaKOI0 AiAJBHICTIO; 3a00POHY Ta IPU3YIUHEHHS HA IEBHUH
TepMiH (0 OAHOT0 POKY) IpodeciiiHol AiAJTBLHOCTI Ha PUHKY IIIHHUX
mamnepiB y pasi BiICYyTHOCTI creliiaJibHOTO 403BOJY (JineH3il) Ha Ifo
IiAJbHICTH Ta IPUTATHEHHA 0 BiAIIOBi faIbHOCTI 3a 3MiiCHEHHA TaKO01
IisAJIBHOCTI 3TiJHO 3 YMHHUM 3aKOHOIaBCTBOM; PeECTpAIlii BUIIYCKiB
(emiciit) minHUX manepiB Ta iHQopMalii 1po BUMycK (eMiciro) miHHUX
namnepis; KOHTPOJIb 3a JOTPUMAHHAM eMiTeHTaMU HOPAAKY PeecTpaIii
BUIIYCKY I[IHHUX ITanepiB Ta iHdopmarii mpo BUIIyCK IiHHUX Nalepis,
YMOB IIpogasKy (PO3MillleHH) I[IHHUX alepiB, nepegdaueHnX TaKoI0
indopMmaIier; CTBOPEHHA CUCTeMU 3aXUCTy IPaB iHBeCTOPiB i KOHT-
POJIIO 38 JOTPUMAaHHAM ITUX IIPAaB eMiTeHTaMU IIiHHUX ITanepiB Ta 0co-
6amu, AKi 3MiiCHIOIOTH TPOQecifiHy AiAIbHICTh HA PUHKY IiHHUX I1a-
mepiB; KOHTPOJIIO 3a JJOCTOBipHiCTIO iH(popMmaIrii, 1110 HaTa€THCA eMi-
TEHTaMU Ta 0co0aMu, AKi 3AiICHIOIOTH Tpodecifiny NiaJIbHiCTh HA PUH-
Ky I[iIHHUX IIallepiB, KOHTPOJIIOIYUM OPraHaM; BCTAHOBJIEHHS IIPABUJI
Ta CTaHIapTiB 3[[ificCHEHHA ollepaIliii Ha pUHKY I[IHHUX IallepiB Ta KOH-
TPOJIb 32 IX JOTPUMaHHAM ; KOHTPOJb 38 JOTPUMAaHHAM aHTUMOHOIIOJIb-
HOT'0 3aKOHOJJaBCTBAa Ha PUHKY I[IHHUX I1allepiB; KOHTPOJIb 32 CUCTe-
MaMU I[iHOYTBOPEHHS Ha PUHKY IIIHHUX IIalepiB; KOHTPOJL 3a
IisIbHICTIO 0Ci6, AKi 00CTyroBYIOTH BUITYCK Ta 00ir IIiHHUX IIalepis;
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